Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt zndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

24.06.2016
Livsforsikringsselskabets navn
Pensionskassen PenSam

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Nyt markedsveerdigrundlag

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldel-
sen.

Pensionskassen anmelder nyt markedsvaerdigrundlag, der er tilpasset de nye regler i Bekendtgarel-
se om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser af 27.07.2015.

Fremover benyttes betalingsstremme opgjort i en 7-tilstandsmodel ved opgarelsen af regnskabsster-
relsen "Garanterede ydelser”. Der er saledes tilfgjet mulighed for at overga til tilstandene genkeb og
fripolice i forhold til 3-tilstandsmodellen.

Nyt markedsvasrdigrundlag "Markedveerdigrundlag PKMV” er vedlagt som bilag til denne anmeldelse.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

§ 20, stk. 1, nr. 6.

lkrafttredelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Kvartalsregnskabet pr. 31.03.2016 .

HEndrer falgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaaver eller aendrer.

Denne anmeldelse erstatter seneste anmeldelse af markedsvaerdisveerdigrundlaget PKMV, anmeldt
den 17.12.2003.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgs-

relsens § 2, stk. 2.
Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse .

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa

_—-—""__"n —_———
FinansTiLsYNET  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kebenhavn @ — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00



klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Med indferelsen af en 7-tilstandsmodel modelleres medlemmernes adfeerdsoptioner (genkab, fripoli-
ce) i forbindelse med opgerelsen af de pensionsmaessige hensaettelser til markedsveerdi.

Modelleringen af 7-tilstandsmodellen handteres ved at indfare en 4x2 model. Dette er nasrmere be-
skrevet i bilag "Markedsveerdigrundlaget PKMV”.

Regnskabsposten Garanterede ydelser (GY)
Med betalingsstreamme defineret i en 4x2 model opgeres GY for hver kontributionsgruppe vedreren-
de rente som, jf. Bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende

pensionskasser § 66:

GY= 3 (NV(XC)+ NV (4dm,(s) - NV (PRM?))

ierentegruppe

hvor
o KG er de garanterede ydelser pa aftalen opdelt pa grundlagsrenteniveau, jf. "Markedsvaerdi-

grundlaget PKMV” afsnit 7

e Adm,/s)er satsen til brug for beregning af de fremtidige administrationsomkostninger vedrg-

rende aftalen, hvor s afhaenger af aftalens omkostningsgruppe, jf. "Markedsvaerdigrundlaget
PKMV” afsnit 4 og 7

e PRM EG udger bruttomedlemsbidrag for aftale 7 efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag

og NV (x) angiver nutidsveerdien af den betalingsstrem som genereres pa baggrund af starrelsen x.

Markedsvaerdidedelighed og markedsvaerdiinvaliditet

Intensiteterne for at overga til tilstandene "Dgd” og "Invaliditet” er uaendret i forhold til tidligere an-
meldelser, jf. pensionskassens anmeldelser af 22.02.2016 vedrgrende opdatering af markedsvaerdi-
dedelighed og opdatering af markedsvaerdiinvaliditet.

Genkebs- og fripoliceintensiteter

Genkgb defineres som udtreedelse og overfgrsler mens omskrivning til fripolice defineres som bi-
dragsfrie pensioner.

Da alle pensioner i bestanden er bidragsfrie saettes fripoliceintensiteten lig nul.

Med baggrund i egne data i perioden 2010-2014, er genkgbsintensiteter estimeret. Intensiteterne
fremgar af markedsveerdigrundlaget "Markedsvaerdigrundlag PKMV” bilag 4.

Risikomargen (RM)
Risikomargen(RM) opgeres for hver kontributionsgruppe 7/ vedrgrende rente som:

RM'" = CoC -Varighed' - SCR,

De enkelte elementer i beregningen er defineret i afsnit 8 i bilaget "Markedsvaerdigrundlaget PKMV”.

Fortjenstmargen {FFQ)
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Fortjenstmargen (FFO) opgares for hver kontributionsgruppe vedr. rente som nutidsvaerdien af det
forventede fremtidige overskud i de resterende aftaleperioder for de aftaler, som pensionskassen har

indgaet.
Denne opggres som:

FFO =min(FFO ,;FH ;, — GY — RM - risikoforrentning),

hvor risikoforrentningen pt. er sat til nul.

De enkelte elementer i beregningen er defineret i afsnit 12 i bilaget "Markedsvaerdigrundlaget
PSMV”.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Andringen har ingen juridiske konsekvenser for medlemmerne, da der er tale om en aendring af
pensionskassens metode for opgarelse af hensaettelser til markedsveerdi.

Redegerelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.
AEndringen har ingen direkte skonomiske konsekvenser for medlemmerne, men den sendrede meto-
de for opgarelse af hensaettelser til markedsvaerdi betyder, at de kollektive bonuspotentialer sendres
afthaengig af kontributionsgruppe vedrgrende rente, jf. redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.
Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegerelsen kan alternativt anfares | "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Andringen har ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen, da der er tale om en eendring af
pensionskassens metode for opgarelse af hensaettelser til markedsveerdi.

Redegerelse for de gkonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redegearelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der er tale om en ny metode for opggrelse af hensaettelser til markedsvaerdi, hvor beregningen sker
indenfor hver kontributionsgruppe vedrgrende rente, og de skonomiske konsekvenser holdes inden-

for den givne gruppe.

De samlede skonomiske konsekvenser af at overgé til ny regnskabsbekendtgarelse er beskrevet i
redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1. Pensionshensaettelserne stiger med 1,2 mia. kr. svarende til 6%.
Dette skyldes primaert, at posten "Pensionshensaettelser” er redefineret efter ny regnskabsbekendt-

garelse.

Der henvises desuden til redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.
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Navn
Angivelse af navn

Helen Kobask

Dato oq Linderskrift

Navn
Angivelse af navn

Torsten Fels

Dato og upcfersk};ifh i
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Navn
Angivelse af navn

Pernille Gerding

Dato og underskrift
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Markedsveerdigrundlag PKMV
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1 Anvendelsesomrade

Dette beregningsgrundlag vedrgrer opggrelse af pensionshensaettelser til markedsvaerdi for Pensionskas-
sen PenSam og tager udgangspunkt i regnskabsposter defineret i Bekendtggrelse om finansielle rapporter

for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Beregningsgrundlaget finder anvendelse indtil andet anmeldes.

2 Model

2.1 Tilstandsrum
Ved modellering af medlemmers adfaerdsoptioner udvides 3-tilstandsmodellen med tilstandene genkgb og

fripolice (7-tilstandsmodellen).
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I modellen er sandsynligheden for reaktivering og overgang fra fripolice til aktiv sat til nul, jf. redeggrelsen i
henhold til § 6, stk. 1, i anmeldelsen af markedsveaerdigrundlaget. Med denne antagelse kan udvidelsen til

en 7-tilstandsmodel beskrives saledes:

Lad E veere tilstandsrummet for den saedvanlige 3-tilstandsmodel med tilstandene Aktiv (A), Invalid (1) og
Dgd (D), mens tilstandsrummet E' beskriver policens tilstand efter overgang til fripolice. Tilstandsrummet
E = E U ETangiver tilstandsrummet for den udvidede Markov model (jf. figur nedenfor), hvor medlemmet

kun kan benytte fripoliceoptionen fra tilstanden Aktiv (A).
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I modellen antages det, at overgangsintensiteterne ” Aktiv til Dgd” og ”Aktiv til Invalid” fra den oprindelige
3-tilstandsmodel er de samme efter overgangen til fripolice. Herved kan modellen ovenfor reduceres til en
3x2 model, hvor overgangen til fripolice bliver modelleret i et selvstaendigt tilstandsrum E°.

Betalende

Invalid

Vi
E:
Fripolice
Eﬂ

Ved modellering af genkgbsoptionen bliver 3-tilstandssrummet E udvidet med en genkgbstilstand, sdledes
at man far en 4x2 model til samlet set at modellere adfaerdsoptionerne, jf. figur nedenfor.
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Ved beregning af betalingsstremmene bliver de to tilstandsrum E®={A,I,D,G} og E° ={B,F} kombineret, og der
tages hgjde for, at medlemmet kun kan benytte fripoliceoptionen fra tilstand Aktiv, ved at regne sandsyn-
ligheden for udlgsning af optionen som produktet af aktivsandsynligheden (p,,} og fripolicesandsynlighe-
den angivet i afsnittet nedenfor.

2.2 Betalingsstrgmme
Betalingsstrgmmene kan modelleres via enhedsbetalingsstremme i tilstand i € E9 givet ved

dA(s,0) = ) py(s )| BO+ Y (b (e) |dt
J k#j
hvor
pij (s, t) angiver sandsynligheden for at ga fra tilstand i til tilstand j i tidsrummet fra tid s til tid t,

1k (t) angiver overgangsintensiteten fra tilstand j til tilstand k til tid t, og kan antage kombinationer, som

angivet i figuren ovenfor,

b;(t) angiver den betaling, der sker i tilstand j pa tid t

bji (t) angiver den betaling, der finder sted ved overgang fra tilstand j til tilstand k pa tid t

og hvor overgangssandsynlighederne p;; (s, t) er givet ved at Igse nedenstaende differentialligning nume-

risk

d
—Piisn=py; (s, ) - Z ij(s) — Z Hik (8) prj (s, t)

BE! ki

Enhedsbetalingsstremmene for ydelser (herunder administration) (index '+') hhv. medlemsbidrag (index ’-’)

er givet ved:
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dAf(s,0) = ) (s, B O+ ) ku©b(® |de
i

k+j

0g

k]

dA7(5,0) = ) (s, )| b7 () + ) (@b (®) | de
I

Med Y og PRM betegnende ydelse og medlemsbidrag bliver medlemmets ydelses- og medlemsbidragsbeta-
lingsstremmen (df(s, t) og dA; (s,t)) i 4x2 modellen givet ved:

t
Y -dAf(s,t) = Y - dA] (s,t) — PRM - fp(u)pAA (s, wpRs (s, Wupy(w)du - dAf (s, t)
S
0g
t
PRM - dA; (s,t) = PRM - dA7 (s,t) — PRM - f Daa (s, WpHs (s, u)ugf(u)du ~dA; (s, t)
)

hvor d A} (s, t) og dAj (s, t)er aktivbetingede til tid s, og hvor p(u) er fripolicebrgken, som er givet som
forholdet mellem det fremtidige aktivbetingede 1. ordens praemieaktiv og det fremtidige aktivbetingede 1.
ordens passiv. Dermed svarer PRM - p(u) til den reduktion af ydelsen, der opleves i forbindelse med en

overgang til fripolice til tid u.

Ved overgangen fra aktiv til genkgb seettes b (¢) til betalingen hgrende til genkgbsoptionen lig med den
aktivbetingede 1. ordens reserve til tid t.

Det antages endvidere, at den sidste betaling i betalingsstremmen senest ligger i den periode, hvor med-
lemmet fylder 125 ar.

3 Risikoelementer

3.1 Dgdelighed

Dadelighedsforudsaetningerne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag 1.

e u,q betegnerintensiteten for overgang fra aktiv til dgd, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice

e [;4 betegner intensiteten for overgang fra invalid til dgd, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.2 Invaliditet
Invalideforudsaetningerne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag 1.
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e li,; betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.3 Kollektive aegtefallepensioner
Forudseetningerne vedrgrende kollektive egtefallepensioner, der anvendes ved opggrelse af de garante-

rede ydelser fremgar af Bilag 1.

3.4 Kollektive bgrnerenter
Forudsaetningerne vedrgrende kollektive bgrnerenter, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydel-

ser fremgar af Bilag 1.

3.5 Genkeb og fripolice

Genkgbs- og fripolice intensiteterne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af
Bilag 4.

® g4 betegner intensiteten for overgang fra aktiv til genkgb, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice
* [y betegner intensiteten for overgang fra betalende til fripolice.

4 Satser som indgar i betalingsstremmen vedrg-
rende administration

Ved beregning af nutidsvaerdien af forventede fremtidige udgifter til administration anvendes omkost-
ningssatserne Adm(1),Adm(2) og Adm(3).

Ombkostningssatserne er opdelt pa baggrund af kontributionsgrupper, saledes at

e Adm(1) benyttes for kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for sygehjaelpere, be-
skeeftigelsesvejledere, plejere og plejehjemsassistenter

o Adm(2) benyttes for kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for portgrer

e Adm(3) benyttes for kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for trafikfunktionae-

rer og amtsvejmaend m.fl.

Satserne er angivet i Bilag 3. Adm(s) svarer til de tilsvarende kontributionsgrupper O(s).

5 Hensaettelser til pensions- og investeringskon-
trakter (FH)

Posten “Hensaettelser til pensions- og investeringskontrakter”(FH) , jf. posten Ill i Bekendtggrelse om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser, Bilag 2, opggres som summen af
Pensionshensaettelser(LH) og Fortjenstmargen (FFO) .

FH =LH + FFO

Posterne opge@res for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente.
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6 Pensionshenszettelser (LH)

Pensionshensaettelser beregnes som LH; ;,,;;y eller LH;;,,. De samlede pensionshensaettelser,LH, opggres
for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente og defineres som summen over alle aftaler i en given grup-
pe. Hensaettelser, hvor investeringsrisikoen udelukkende baeres af medlemmerne, betegnes med LHqy.
Henszettelser, hvor investeringsrisikoen ikke baeres af medlemmerne, betegnes med LH,,.

LH; 16y anvendes for ikke garanterede ydelser, jf. § 67, stk. 3, i Bekendtggrelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser hvor betingelserne, jf. Finanstilsynets notat af
31.07.2015 "Hensaettelser baseret pa juridisk evne og ledelsens hensigt om at justere fremtidige ydelser, jf.

§§ 66 og 67", er opfyldt.

;. Z Retro, + KB + PAL + DIV
i

@vrige pensionshensaettelser opggres som LH,;, ud fra nutidsvaerdien af bedste skgn af de forventede
betalingsstramme (GY), der afstedkommes af de pensions- og investeringskontrakter, som pensionskassen
har indgaet tillagt en risikomargen (RM), som er det belgb, pensionskassen forventeligt vil skulle betale en
anden forsikringsvirksomhed for at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle virk-
somhedens bestand afviger fra den opgjorte nutidsveerdi af de forventede betalingsstrémme. Derudover
tilleegges veerdien af forventet fremtidig bonus (FDB), som kan opdeles i individuelt bonuspotentiale og
kollektivt bonuspotentiale. Endelig tages der hgjde for pensionsafkastskat.

LHLW=ZGYL~+RM+IB+KB+PAL+DIV
i

hvor

GY = Regnskabsposten Garanterede ydelser,
RM = Risikomargen,

IB = Individuelt bonuspotentiale,

KB = Kollektivt bonuspotentiale,

PAL = Pensionsafkastskat og

DIV = De samlede hensaettelser til IBNR , RBNS og Erstatningshensaettelser, hvor IBNR/RBNS bogfgres under
“Garanterede ydelser”, mens de gvrige poster placeres under “Individuelle bonuspotentialer”, jf. afsnit Fejl!

Henvisningskilde ikke fundet..

Ved beregningen af GY opggres nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalingsstrgmme under hensyn
tagen til medlemsadfaerd givet ved fremtidige omskrivninger til fripolice og genkgb (7- tilstandsmodel).
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7 GY - nutidsveerdien af forventede fremtidige beta-
lingsstremme

Nutidsveerdien af bedste skgn af de forventede betalingsstremme, som afstedkommes af de aftaler, der er
indgdet, opggres pa aftaleniveau (GY) som, jf. § 66 i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikrings-
selskaber og tveergaende pensionskasser:

GYpotice = NV(YC) + NV(Adm(s)) — NV(PRM®)
hvor

e YU erde garanterede ydelser pa aftaler opdelt pa grundlagsrenteniveau. | tilfelde hvor aftalen fal-
der ind under en af de nedenfor beskrevne tilfaelde, vil ydelsen blive omregnet til en konverterings-

sum

e Adm(s) ersatsen, der benyttes ved opggrelsen af de fremtidige betalingsstrgmme vedrgrende
administration, hvor s athanger af aftalens omkostningsgruppe

e PRM?® udggr bruttomedlemsbidrag for aftale i efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag

Beregningen af GY),4;5c. Opg@res som summen af de tilbagediskonterede betalingsstramme, der genereres
under hensyntagen til fremtidige omskrivninger til fripolice og udtradelse (7-tilstandsmodel), med basis i
de anmeldte parametre, jf. afsnit 3 og 4.

Ved opgarelsen af GYy0;ic tages der desuden hensyn til de aftale maessige forhold ved at

1. kunderne er berettiget til at ydelseskonvertere policer pa tidspunktet for start af udbetaling af al-
derspension, hvis den forventede Ighende alderspension ved pensionering ikke overstiger belgbs-
graensen for konvertering af pensionsydelse, jf. Pensionsbeskatningsloven § 29.

| forbindelse med adgangen til ydelseskonvertering (punkt 1 ovenfor) ved pensionering, vil betalings-
strgmme vedr@grende ydelser og administrationsomkostninger, der sker efter pensionering blive nulstillet,
og der bliver beregnet en engangsudbetaling pa baggrund af stgrrelsen af den forventede reserve.

8 Risikomargen

Risikomargen medtages i beregningen af pensionshensaettelser (jf. afsnit 6).

Risikomargen opggres for hver kontributionsgruppe i vedrgrende rente som:

RM' = CoC - Varighed' - SCR}

hvor
CoC = 6%
125 .
, . betalingsstrem, - (1 + 1)t
Varighed' = Z t* -
L Samlet betalingsstrem
med
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125

Samlet betalingsstrgm = Z betalingsstreom, - (1 + 1)t
t=1

og

betalingsstram,; er summen af de betalinger (ydelse, administration og mediemsbidrag), der sker i model-
len til tid t.

Og SCREJ er solvenskravet til tid 0, beregnet i overensstemmelse med artikel 38, stk. 2, i EU’s forordning
2015/35 af 10.10.2014.

9 Retrospektive hensattelser

Den retrospektive henszaettelser for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente, retro, er summen af den
retrospektive hensaettelse for hver aftale, som opggres som den retrospektive hensattelse med den forhg-
jelse eller reduktion, der matte veere foretaget ved fordeling af de realiserede resultater til aftalen.

10 Individuelt bonuspotentiale

Det individuelle bonuspotentiale er den del af vaerdien af forventet bonus, der er indeholdt i de retrospek-
tive henseettelser og opgegres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som

IB = maks(0; Retro — GY — RM — FFQ)

hvor GY og RM er nul for den del af bestanden, hvor medlemmet selv baerer investeringsrisikoen.

11 Kollektivt bonuspotentiale

Det kollektive bonuspotentiale er opdelt pa kontributionsgrupper vedrgrende rente, risiko og omkostnin-
ger, jf. § 67, stk. 1, i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensi-
onskasser samt efter resultatfordeling i henhold til de til enhver tid anmeldte kontributionsregler.

Kontributionsgrupperne fremgar af anmeldelse af 23.12.2011.

12 Fortjenstmargen

Fortjenstmargen opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som nutidsveerdien af det forven-
tede fremtidige overskud i de resterendeaftaleperioder for de aftaler, som pensionskassen har indgaet.

Fortjenstmargen fgr resultatfordeling (FF Oy, ) opggres som

retrospektive hensettelse;
(1+rp)t

?

FFOp = FFOgqps " 2t

hvor FFO.,s er angivet i Bilag 5.

Herefter opggres den endelige Fortjenstmargen som
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FFO = min(FFOs, , FHs. — GY — RM — risikof orrentning)

hvor

FHfr - FHprimo _ g RBTisiko _ ppomkostninger _ p 4y 4 AfkaStggfq?;ffL

— Udbetalingyoggre — Omkostninger, grgen, — Risikoresultat; orgen

2 Prmbogf@rt

Risikoforrentningen er nul, jf. anmeldelsen ”"Z&ndring af regler for risikoforrentning”, anmeldt den
20.12.2013.

13 Pensionsafkastskat

Ifglge Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser, §
66, skal der tages hensyn forventet pensionsafkastskat betalt pa vegne af medlemmerne ved opggrelsen af
pensionshensaettelser.

Der tages hgjde for forventet fremtidig pensionsafkastskat ved at reducere den rentekurve, der anvendes
ved diskontering af de beregnede betalingsstremme, med den til enhver tid geldende sats for pensionsaf-

kastskat.

Endvidere medtages opsamlet, men lkke afregnet pensionsafkastskat ved opggrelsen af pensionshensaet-

telserne.

14 Kollektive hensaettelser

De kollektive hensaettelser medtages ved opggrelsen af pensionshensaettelserne jf. afsnit 6.

14.1 IBNR-, RBNS- og erstatningshensattelser
Hensaettelserne er kollektive, og fastseettes iht. § 66 i "Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsik-

ringsselskaber og tvaergaende pensionskasser”.
Henszettelserne kan opdeles i hensaettelser til:

a. |IBNR-skader
b. RBNS-skader
c. Erstatningshensasttelser

14.1.1 Matematisk beskrivelse:

Lad

t angive opgearelsestidspunktet for hensaettelsen

tp angive perioden pa 12 maneder for tid t

P2, parameter til beregning af IBNR-hensaettelsen

B, parameter til beregning af erstatningshensasttelsen
Rislm 1. ordens risikopraemier for perioden tp
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IBNR /
RBNS,
erstat,

Pens,,

Resspr,,

Resspr,
YD,
Ad. a.

IBNR,

erstat,

Ad. b.

RBNS,

erstat,

IBNR-hensaettelse (inkl.erstatningshensaettelse) opgjort til tid t
RBNS-henseettelse (inkl.erstatningshensaettelse) opgjort til tid t
erstatningshensasttelsen opgjort til tid t

Arlig pension for nye skader registreret i perioden tp
Reservespring for nye skader registreret i perioden tp
Forventet reservespring for en RBNS-skade j

Forfaldne, ej udbetalte, ydelser for en RBNS-skade j

p, * Risl,,
Pens,,
IBNR, - B, /| ——
Resspr,
= ZRessp;}
J

= > 1D,
-

Ved beregningen under a) og b) anvendes pensionskassens tegningsgrundlag.

14.1.2 Parametre
Parametrene er gaeldende indtil videre.

B=4/12

p=0,063
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Bilag 1 Risikoelementer

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer
X betegner fyldt alder.

Dgdelighed

Markedsvaerdigrundlaget indeholder 2 typer dg@deligheder, som hver iszer er kgns- og aldersopdelte:

° uad betegner intensiteten for overgang fra aktiv (ikke-invalid) til dgd

° pid betegner intensiteten for overgang fra invalid til dgd

Der er konstateret signifikant overdgdelighed blandt invalide i forhold til raske. Den naevnte opdeling af
daedeligheden anses derfor at veaere rimelig og ngdvendig.

Dgdelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dgdsfaldsforsikringer.

Dgdeligheden blandt raske
Dwedeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuveerende, ob-
serverede dgdelighed pa bestanden af raske kunder i Pensionskassen PenSam.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i Pensionskassen PenSam for
arene 2010-2014 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observere-
de, nuvaerende dedelighed for tidsperioden 2010-2014”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjem-
meside, jf. Finanstilsynets brev af 30.09.2015.

Tabel nedenfor indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

| Ken | Model | Teststerrelse | Testssandsvnlighed | Valat Model Beta1 Beta2 Beta3
Kvinder HOQ 6.6345 0.0100 Q 0 0 0
Kvinder H1 6.9691 0.0083 0 -0.6217 0 0
Kvinder H2 4.7092 0.0300 0 -0.2023 -0.1477 0
Kvinder MO 18.3128 0.0004 1 -0.0947 -0.2633 0.0768
Meend Ho 4.2303 0.0397 0 0 Q 0
Meend H1 8.8640 0.0029 0 0.9135 0 Q
Maend H2 6.9147 0.0085 0 0.1130 0.3304 0
Meend MO 20.0090 0.0002 1 0.3502 0.0366 0,1985

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at raskdedeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar.

Estimaterne fra analysen for de tre parametre f,, B, 0g f8; er angivet for hvert kan for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model ved den statistiske analy-

se er udpeget (ValgtModel=1).
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Pensionskassens bedste sken for dedeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er saledes
modelleret ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuvze-
rende observerede dedelighed 2014” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetids-
forbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2014" pa
Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 30.09.2015. Bedste sken over
fremtidig raskdedelighed afthaenger derfor af bade kalendertid og alder.

I graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (MO for kvinder og maend) og benchmark (FT 2014) samt den tidligere anmeldte dgdelighed

(Anmeldt rask 2013).

Raskdgdelighed i Pensionskassen PenSam. Mand.

W O/Erater 2014
—FT 2014
—=—Model (MO}

Log{dadelighed)

——Anmeldt rask 2013

Alder
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Raskdgdelighed i Pensionskassen PenSam. Maend. !

= O/E-rater 2014
—FT 2014
e oG] (MO}
= Anmeldt rask 2013

Log(dgdelighed)

1 Alder

Dgdeligheden blandt invalide
Dadeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende,
observerede dedelighed pa bestanden af invalide kunder i hele PenSam.

| PenSam har man observeret en hgjere dedelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dgdeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundla-
get blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridi-
ske enheder vil det derfor praktisk taget vaere umuligt at estimere et konsistent niveau for invalidedede-
ligheden uden at inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest retvisende at estimere
invalidededeligheden pa baggrund af data i hele PenSam.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende
invalid.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret p& data for invalide kunder i hele PenSam for arene
2010-2014 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nu-
vaerende dedelighed for tidsperioden 2010-2014”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside,
jf. Finanstilsynets brev af 30.09.2015.

Tabellen nedenfor indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

| Ken Model Teststorrelse | Testssandsvnliahed | Valat Model Beta1 Beta2 _Betad
Kvinder HO 639.4836 0 Q 0 0 0
Kvinder H1 867.8764 0 0 3.9402 0 0
Kvinder H2 50.6812 1.0866E-12 0 1.3269 1.5208 0
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Kvinder MO 1557.9911 0 1 1.5494 0.9767 0.4342
Meend HO 72.6602 0 0 Q 0 0
Meend H1 207.6237 0 0 3.7624 0 0
Maend H2 15,3008 9.1678E-5 0 0.2451 1.9033 0
Maend MO 295.5847 Q 1 0.6260 1.0015 0.7359

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at invalidededeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar.

Estimaterne fra analysen for de tre parametre §,, 8, og S5 er angivet for hvert ken for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model ved den statistiske analy-

se er udpeget (ValgtModel=1).

Pensionskassens bedste skgn for dedeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er sale-
des modelleret ved parametrene fra Tabel 2 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nu-
veerende observerede dgdelighed 2014" pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet leve-
tidsforbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2014”
pa Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 30.09.2015. Bedste skaen
over fremtidig invalidededelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (MO for kvinder og MO for meend) og benchmark (FT 2014) samt den tidligere anmeldte

dedelighed (Anmeldt inv 2013).

Invalidedg@delighed i PenSam. Maend.

W O/E-rater 2014
——FT2014
e MiodE] (MO)

e AnMeldt inv 2013

Log({dgdelighed)

Alder
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Invalidedgdelighed i PenSam. Kvinder.

=3

Q
) W OfE-rater 2014
LB

-4 ——FT 2014

= —— Model (M0)

&

—

== Anmeldt inv 2013

Alder

Beregning af hensaettelser til markedsvardi
Ved beregning af hensaettelser til markedsveaerdi foretages en linezer interpolation mellem dgdelighederne,

der er beregnet i heltallige aldre.
X betegner fyldt alder

Invaliditet

al, +10°r<hx0 for x <40
ph(x) =14 a2, +10" %70 fr 40 < x < 60
a3, +107+ 1 for 60< x <65

4 (x) =0, for x =65

Parameterveerdier fremgar af tabellerne nedenfor
Kollektive gtefaellepensioner
Risikoelementer for kollektiv agtefallepension med mandlig forsgrger

(x-28)
v, =0,15.10 2813 for x > 15; v, =0 for x<15
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(x-15)°
o, =0,012-10 1600 forx > 15; o, =0 for x<15

Ay =0,615-x+8

1

s =(0,21- - X
x = ( 0)

Risikoelementer for kollektiv aegtefallepension med kvindelig forsgrger

(=24}
¥y =013-10 20(x~12) forx >12; Yy =0 for x<12
(x-12)°
c,=002-10 2100 forx > 12; o, =0 for x<12
Ay =0915-x+4

1
B :(0.2]—x_7)-x

Kollektive bgrnerenter
Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med mandlig forsgrger "Faderskabsintensitet”

(x-28)°
¢, =0,15.10 x-15) forx>15; ¢y, =0 forx<15

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger "Moderskabsintensitet

-2y’
c.=018-10 il forx>12; cy =0 forx<12
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Bilag 2 Diskonteringsrente

Som diskonteringsrente, anvendes en rentekurve, jf. § 65a i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, hvor diskonteringsrenten er inkl. volatilitetsjusteringer,
jf. pensionskassens ansggning om anvendelse af volatilitetsjusteringer godkendt af Finanstilsynet den
11.12.2015, og reduceret med PAL inden den benyttes til opggrelsen af pensionshensaettelser.
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Bilag 3 Omkostningssatser

De anmeldte parametre er gaeldende, indtil andet anmeldes.

De anmeldte omkostningsstgrrelser er angivet nedenfor.

Omkostningsgruppe

Omkostningssats

Adm(1) 410 kr.
Adm(2) 715 kr.
Adm(3) 780 kr.
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Bilag 4 Genkgbs- og fripoliceintensiteter

De anmeldte intensiteter er geeldende indtil andet anmeldes.

Genkgb

Nedenstdende tabel angiver de anvendte aldersuafhangige genkgbsintensiteter, Hag - Intensiteten er den
samme uanset om overgang sker fra aktiv og bidragsbetalende eller aktiv og fripolice:

Pensionskoncept

Genkebsintensitet

SHJ 0,0055
POR 0,0055
TRAM 0,0055

Fripolice

Fripoliceintensiteterne saettes lig nul, da alle police i bestanden allerede er omskrevet til fripolice, Hpf:

Pensionskoncept

Fripoliceintensitet

SHJ 0,0
POR 0,0
TRAM 0,0

Genkgbsintensiteten saettes til nul hvis aftalen er aktuel.

21/22




PenSam

Bilag 5 Sats til opgorelse af Fortjenstmargen (FFO)

Til brug for opggrelse af Fortjenstmargen benyttes satsen
FFOgus = 0,0%

Satsen er uathaengig af kontributionsgruppe vedrgrende rente.
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